Priloha ¢. 1

1 Felixaspol.

ROVOHATNT HANCELAR

Nase zn.: 0223/N/11/0011

Méstsky soud v Praze
Spalena ul. 2
112 16 Praha 2

Ke sp. zn. 47 T 6/2015
k rukam Mgr. Petra Hovorky

V Praze dne 11. 2. 2016

Obzalovani: Ing. Daniel Brzkovsky, nar. 17.4.1968 v Praze, bytem Praha 9, Horni
Pocernice, Jivanska 647/10

Ing. Klara Fenstererova, nar. 26. 5. 1975 v Praze, trvale bytem Hovorcovice,
Za humny 835

Ing. Alena Storkanova, roz. Rohlikova, nar. 18.8.1968 v Praze, bytem
Praha 2, VarSavska 692/32

PosSkozena: Méstska ¢ast Praha 10, sidlem VrSovicka 68, 101 38 Praha 10,

zastoupena zmocnéncem Mgr. Ondfejem AmbroZzem, advokatem FELIX
A SPOL. advokatni kancelaf, s.r.o., sidlem U Nikolajky 5, 150 00 Praha 5,
ID datové schranky: z2f525p

- pripojeni se poskozené s narokem na nahradu skody podle ust. § 43
odst. 3 tr. Fadu

Vazeny pane predsedo senatu,

dovoluji se na Vas obratit v zastoupeni mého klienta, Méstské ¢asti Praha 10, IC: 00063941,
sidlem Vr8ovicka 1429/68, Praha 10, PSC 101 38 (dale jen ,poSkozena“ nebo ,,MCPlO“),
v trestni véci vedené nadepsanym soudem pod sp. zn. 47 T 6/2015, ato v souvislosti
s uplatnénim naroku na nahradu Skody ve smyslu ust. § 43 odst. 3 tr. fadu. Méstska Cast
Praha 10 jako poSkozena v pfedmétné trestni véci uplatnila svij narok na nahradu skody jiz
v prib&hu pfipravného Fizeni vedeného Policii CR, UOKFK SKPV, odborem zavazné
hospodarské trestné &innosti — 1. oddé&leni, pod &. j. OKFK-146/TC-2011-251101, ato
pfipisem ze dne 28. 8. 2013, jak je mimo jiné uvedeno na str. 109 obzaloby, resp. €.I. 14195.
S ohledem na skute¢nost, Zze obZalovani k dnednimu dni nenahradili poSkozené byt ijen
z Casti Skodu (majetkovou ujmu), kterou ji svym jednanim zpusobili, trva poSkozena na svém
vySe uvedeném pripojeni se k trestnimu fizeni s narokem na nahradu Skody ve smyslu
ust. § 43 odst. 3 tr. fadu.

Felix a spol. advokatni kanceléf, s. r. 0., U Nikolajky 5, 150 00 Praha 5, Ceské republika, IC 27614832, DIC CZ27614832, spolecnost zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 119050. Tel.: (+420)251 081
111, Fax: (+420)251 081 122, E-mail: akfelix@akfelix.cz, www.akfelix.cz, ID datové schranky: z2f525p


petrja
Text napsaný psacím strojem
Příloha č. 1


V navaznosti na vyse uvedené timto v pravnim zastoupeni podkozené doplfiuji a konkretizuji
narok poskozené MCP10 na nahradu $kody ji zplisobené ze strany obZalovanych uplatnény
ve smyslu ust. § 43 odst. 3 tr. fadu, pfiCemz souCasné pozaduji, aby soud v odsuzujicim
rozsudku ulozil obzalovanym povinnost nahradit zplsobenou Skodu ve vySi
219 470 447,35 K¢, a to spole¢né a nerozdilné.

VysSe tvrzeny narok na nahradu Skody pak v pravnim zastoupeni poSkozené odUvodriu;ji
nasledovné:

Pravnim ddvodem vzniku naroku MCP10 na nahradu $kody (majetkové ajmy) je neplnéni
ustanoveni smlouvy o obhospodafovani investi¢nich nastroji ze dne 4. 3.2009, kterou
s MCP10 uzavieli jménem spole¢nosti KEY INVESTMENTS a.s., IC 257 48 611, se sidlem
Praha 1, Vaclavské nam. 808/66, PSC 110 00 (dale také jen ,KI“ nebo ,KEY
INVESTMENTS") obzalovani Ing. Daniel Brzkovsky alng. Klara Fenstererova. VyS3e
specifikovana smlouva byla dale ménéna dodatkem €. 1 ze dne 14. 9. 2009, dodatkem ¢&. 2
ze dne 4. 3. 2010, dodatkem ¢. 3 ze dne 30. 8. 2010, dodatkem €. 4 ze dne 4. 3. 2011
a dodatkem €. 5 ze dne 31. 3. 2011 (déale také jen ,Smlouva®“). Smlouva byla uzaviena na
dobu urcitou, a to 26 mésicu, s tim, Ze jeji platnost a ucinnost skoncila ke dni 4. 5. 2011.

Na zakladé® Smlouvy svéfila MCP10 spolegnosti Kl finanéni prostfedky ve vysi
200 000 000,- K¢, ato za ucelem jejich obhospodafovani v podobé investice do cennych
papird. Na zakladé vySe uvedeného doslo ze strany Kl k nakupu cennych papirl a vytvoreni
portfolia. MCP10. Po vyraznou &ast trvani smluvniho vztahu zalozeného Smlouvou bylo
portfolio MCP10 tvofeno nasledujicimi cennymi papiry:

1. dluhopisy ESP, ISIN SK4120005877;

2. dluhopisy SINCOM, ISIN SK4120005653;

3. dluhopisy Via Chem Group CZK2008, ISIN SK4120006289;

4. dluhopisy Via Chem Group 2010 1Y, ISIN SK4120007261;

5. akcie Spolku pro chemickou a hutni vyrobu, ISIN CZ 000 5092858.

V&l IV. odst. 6 Smlouvy bylo ujednano, Ze poskozena MCP10 bude o stavu
obhospodafovaného majetku a vysledcich Cinnosti  spolenosti Kl  informovana
prostfednictvim zprav o obhospodafovaném majetku zasilanych v pravidelnych mésiénich
intervalech. Povaha informaci, které mély byt prostfednictvim zprav MCP10 sdéleny, byla
specifikovana v daném ustanoveni, pfiemz zahrnovala mimo jiné informaci o aktualni
skladbé& portfolia MCP10 a vysledcich obchod(i s cennymi papiry jej tvoficimi. MCP10 byla
témito pravidelnymi mésiCnimi zpravami Kl, které byly stvrzeny podpisem obzalovaného
Ing. Daniela Brzkovského, pfedsedy predstavenstva spoleCnosti Kl a portfolio manazera,
opakované ujistovana o vynosnosti svého portfolia, pfi€emz o tomto s ohledem na postaveni
obZalovaného neméla pochyb.

Zpravou o obhospodafovani majetku za obdobi od 1. 5. 2011 do 4. 5. 2011, tj. do konce
platnosti a Gginnosti Smlouvy, byla MCP10 informovana o finalni skladb& svého portfolia,
ktera byla nasledujici:

1. 234 ks dluhopisti ESP, ISIN SK4120005877;
2. 137 ks dluhopist SINCOM, ISIN SK4120005653;



3. 938 ks, resp. 935 ks, dluhopisi Via Chem Group, a.s. CZK2008,
ISIN SK4120006289";

4. 2 ks dluhopisti Via Chem Group 2010 1Y, ISIN SK4120007261;
5. 10 797 ks akcii Spolku pro chemickou a hutni vyrobu, ISIN CZ 000 5092858;
(dale také jen ,Portfolio®).

Ke dni ukoncCeni platnosti a u€innosti Smlouvy, tj. ke dni 4. 5. 2011, pak mélo dojit, budto
k vyplaté investovanych financ¢nich prostfedku, nebo k pfedani nakoupenych cennych papirt
v odpovidajici hodnoté této investice navySené o proklamovany vynos, pfipadné ke
kombinaci vy$e uvedeného. Vzhledem k tomu MCP10 pfed datem, ke kterému méla byt
Smlouva pro uplynuti doby ukon&ena, udélila spole¢nosti KI ve smyslu &l. V odst. 7 Smlouvy
pfikazy ke kapitalizaci ¢asti Portfolia, tedy k vyplaté investovanych finan¢nich prostfedk
vCetné jejich avizovaného zhodnoceni.

Pfipisem ze dne 7.4. 2011 byl KI udélen v souladu s ¢&l. V. odst. 7 Smlouvy pfikaz ke
kapitalizaci dluhopist vydanych spoleénosti Via Chem Group, a.s., IC: 266 94 590, se sidlem
Rudolfovska tr. 303/113, Ceské Budgjovice 4, 370 01 Ceské Budéjovice (dale také jen ,Via
Chem®), ato konkrétné (i) 938 ks dluhopisi Via Chem Group CZK2008,
ISIN: SK4120006289, a (i) 2 ks dluhopist Via Chem 2010 1Y, ISIN SK4120007261. MCP10
v pfedmétném pfipise pozadovala, aby ji byly za pfedmétnou Cast portfolia vyplaceny
finan¢ni prostfedky ve vysSi odpovidajici trzni hodnoté vySe uvedenych cennych papird, jak
tato vyplyvala z pravidelnych mési¢nich zprav Kl o stavu obhospodafovaného majetku,
minimalné vSak ve vySi podilu hodnoty téchto dluhopisti na celkovém obhospodafovaném
majetku MCP10, tji. vmin. vysi 97 230 753,14 K&, z &ehoz 97 011 764,96 K& mélo byt
utrzeno za dluhopisy Via Chem CZK2008 (ISIN SK4120006289) a 218 988,18 K¢ za
dluhopisy Via Chem 2010 1Y (ISIN SK4120007261).

K vyplaté pFisludnych finanénich prostfedkd v$ak nedo$lo, byt byla MCP10 pfipisem
obZalovaného Ing. Brzkovského ze dne 14. 4. 2011, sepsaného v zastoupeni spoleCnosti K,
ujisténa, Ze je tento pozadavek ze strany spolecnosti Kl evidovan. V pfedmétném pfipise
obzalovany Ing. Brzkovsky poSkozenou dale utvrzoval v tom, Ze spole€nost KI €ini kroky
vedouci Kk realizaci pfislusného pokynu dle pozadovanych podminek, ackoliv si jiz
v pfedmétné dobé byl, nebo alespon musel byt, védom nepravdivosti této informace.

MCP10 udélila spole¢nosti Kl rovnéz obdobny ptikaz ve smyslu &l. V odst. 7 Smlouvy ve
vztahu ke 243 kustm dluhopisti emitovanym spole¢nosti E SIDE PROPERTY LIMITED , se
sidlem 15 Hanover Square, London W1S 1HS, Spojené kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska, podnikajici v CR prostiednictvim své organizaéni slozky E SIDE LIMITED
organizaéni slozka v CR, IC 275 90 623, se sidlem Praha 10 — Vr3ovice, U Slavie 1540/2a,
PSC 100 00 (dale také jen ,ESP*), ISIN SK 4120005877, a to pfipisem ze dne 27. 4. 2011.

Kapitalizaci uréené &asti Portfolia méli obzalovani v zastoupeni spolecnosti Kl provést dle
Smlouvy jesté pfed koncem jeji ucinnosti. Této své povinnosti vSak nedostali. ObZalovany
Ing. Brzkovsky pouze poskozenou dopisem ze dne 4.5.2011 informoval, Ze na zakladé
rozhodnuti mimoradné valné hromady spoleCnosti Kl konané dne 28.4.2011 doslo
k ukoncCeni Cinnosti KEY INVESTMENTS jako licencovaného obchodnika s cennymi papiry,

! Spolegnost KI, zastoupena Ing. Danielem Brzkovskym, informovala dopisem ze dne ze dne 6.2.2012 MCP10, Ze Kl jako spravce
obhospodatovaného majetku MCP10 odprodal 3 ks Dluhopisii Via Chem, pfi¢emz utrzené finanéni prostiedky byly ze strany Kl pouzity na
¢aste¢nou uhradu odmény Kl jako spravce obhospodafovaného majetku.



nebot se zménil predmét podnikani této spoleénosti. Sou¢asné byla MCP10 informovana, ze
spole€nost Kl neni nadale opravnéna poskytovat investiéni sluzby, pfi¢emz jeji nasledujici
¢innost bude sméfovat zejména k vydavani majetku jednotlivym zakaznikim a spojenému
vypofadani snimi dle zakonnych wustanoveni. O tomto kroku nebyla poSkozena
obzalovanymi nikterak dopfedu informovana, naopak byla ze strany obzalovanych, predné
pak ze strany Ing. Brzkovského, opakované utvrzovana o vynosnosti svého portfolia, jeho
dobrém stavu a u€inéni krokd sméfujicich k jeho kapitalizaci dle vySe uvedenych pfikazu.

Jak bylo zjisténo v ramci pfipravného fizeni, iniciovaného mimo jiné na zakladé (i) trestniho
oznameni MCP10 pro podezfeni ze spachani trestného &inu porudeni povinnosti pfi spravé
ciziho majetku podle § 220 zakona ¢&. 40/2009, trestniho zakoniku, event. trestného cinu
poruseni povinnosti pfi spravé ciziho majetku z nedbalosti podle § 221 zakona &. 40/2009,
trestniho zakoniku, ze dne ze dne 10. 5. 2011, (ii) dopInéni trestniho oznameni ze dne
15. 7. 2011 (doru€eno Méstskému statnimu zastupitelstvi v Praze dne 25. 7. 2011) a dale
(iii) doplnéni trestniho oznameni ze dne 2. 7. 2012, doslo jednanim obzalovanych
opravnénych vystupovat za spole¢nost Kl jako obchodnika s cennymi papiry k poruseni
jednotlivych ustanoveni zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, vt. ¢.
platném a ucinném znéni, a dalSiho jednani, kterym dle obZaloby jednotlivi obzZalovani
naplnili znaky skutkové podstaty zlo€inu poruseni povinnosti pfi spravé ciziho majetku ve
smyslu ust. § 220 odst. 1,2 pism. a) odst. 3, tr. zakoniku, a dale zlo€inu poruseni predpisu
o pravidlech hospodarské soutéze dle ust. § 248 odst. 2 alinea tfeti, odst. 4 pism. a)
tr. zakoniku.

Poskozena MCP10 se na spoleénost Kl, resp. jejim prostfednictvim na obzalované, obratila
jako na obchodnika s cennymi papiry licencovaného Ceskou narodni bankou, nebot sama
nedisponovala lidskymi zdroji fundovanymi v oblasti kapitalového trhu. Spoléhala na
odbornost obzalovanych jednajicich jménem spole¢nosti Kl, a spoleCnost samotnou, jako na
subjekty vazané mimo jiné pravnimi pfedpisy upravujicimi kapitalovy trh. Teprve po skonéeni
smluvniho vztahu po8kozena zjistila, Ze ji byly opakované sdélovany nepfesné,
resp. zcestné, informace o jejich investicich aze svéfené penize byly ze strany
obzalovanych obhospodafovany v rozporu s opravnénymi zajmy poskozené MCP10.

Nikoliv Fadnou spravou Portfolia MCP10 ze strany obzalovanych, pfedné pak ze strany
Ing. Daniela Brzkovského, jakoZto pfedsedy pfedstavenstva spole¢nosti Kl a sou¢asné ¢lena
investiéniho vyboru, vedouciho oddéleni investiénich sluzeb a portfolio manaZera
odpovédného za spravu portfolii zakaznikG (mimo jiné i MCP10), doslo nakupem vysoce
rizikovych a vefejnd neobchodovatelnych cennych papird do Portfolia MCP10 ke
znehodnoceni svéfenych financnich prostfedkul. V dusledku vysSe uvedeného pak obZalovani
nebyli schopni ke dni ukonCeni trvani smluvniho vztahu zaloZeného Smlouvou vyprodat
nakoupené investiéni nastroje tvotici Portfolio MCP10, a tudiz nebyli schopni vyplatit MCP10
Castku odpovidajici hodnoté cennych papir(, jak byla tato deklarovana v pravidelnych
zpravach o obhospodafovani majetku MCP10. S ohledem na vy$e uvedené byly tudiz
posSkozené pouze pfedany cenné papiry tvofici Portfolio, pfi¢emz tyto byly jiz v dobé pfevodu
(a pravdépodobné rovnéz v dobé jejich nakupu), resp. pfed ukonCenim Smlouvy, zcela
bezcenné.

K vysi Skody uplatnéné poskozenou

Po8kozena tudiz pozaduje, aby ji obzalovani nahradili spole¢né a nerozdilné Skodu
(majetkovou ujmu) ve vysi 219 470 447,35 K& odpovidajici rozdilu deklarované hodnoty
Portfolia dle zpravy o stavu obhospodafovaného majetku ke dni 4.5.2011 a skuteCné



hodnoty obdrzenych cennych papirt zjisténé znaleckymi posudky, jak bude rozvedeno nize.
Pro uplnost poSkozena uvadi, ze v této ¢astce neni zapocitana (i) Castka ve vysi 68 500,- K&
posSkozené skute¢né uhrazena v lednu 2002, (ii) jistina 2 ks dluhopist Via Chem Group 2010
1Y, ISIN SK4120007261, ve vysi 213 800,- KE rovnéz skute¢né vyplacena posSkozené
v tomto pripadé jejich emitentem a (iii) Castka 311 385,48 K&, ktera predstavuje realnou
hodnotu akcii Spolku pro chemickou a hutni vyrobu, a.s. stanovenou dle znaleckého
posudku €. 21/2013 ze dne 30. 4. 2013 (dale také jen ,Znalecky posudek A-Consult®),
vypracovaného znaleckym ustavem A-Consult plus, spol. sr.o., IC 411 86 907, se sidlem
Praha 1, Palladium, Na Pori¢i 3a, PSC 11000 (dale také jen ,Znalecky ustav A-Consult®),
jak bude rovnéz rozvedeno nize v tomto podani.

Poskozena je shodné s obzalobou toho nazoru, Ze ji Skoda (majetkova ujma) vznikla
v pfi¢inné souvislosti s jednanim obZzalovanych jako ¢lenl statutarniho a dalSich organu
spole¢nosti Kl. Sou€asné podkozena uvadi, ze jeji vySe specifikovany narok na nahradu
Skody (majetkové ujmy) je dvouslozkovy, pficemz se sklada jednak z Castky
200 000 000,- K&, odpovidajici Skodé vzniknuvSi poSkozené svéfenim této Castky
spole¢nosti Kl k obhospodafovani, a dale z &astky 19 470 447,35 K& odpovidajici uslému
zisku poskozené. Jak bylo prokazano v pfipravném fizeni, poskozena svéfila spole€nosti Kl
k obhospodarovani ¢astku ve vySi 200 000 000,- K&, pficemz tato ji méla byt ke dni skon&eni
smluvniho vztahu vracena spole¢né s pfislusnym zhodnocenim. Jak jiz bylo vy8e zminéno,
posSkozena pozadovala po spoleénosti Kl jesté za doby trvani Smlouvy, aby byla ¢ast jejiho
Portfolia kapitalizovana a sou¢asné aby doslo k vyplaté pfisluSnych finan¢nich prostfedkl ve
prospéch poskozené. Ktomuto vSak nedoS$lo, nebot v pfi¢inné souvislosti s jednanim
obzalovanych bylo Portfolio tvofeno cennymi papiry, které s ohledem na jejich vysokou
rizikovost a charakter nebylo mozno prodat. Namisto finan&nich prostfedkd tak poSkozena
obdrzela po skon€eni smluvniho vztahu toliko bezcenné cenné papiry.

1. Znalecky posudek VSE

Za uCelem stanoveni skute€né hodnoty dluhopisti tvoficich Portfolio, konkrétné pak
(i) dluhopist Via Chem Group, a.s. CZK2008 (ISIN: SK4120006289), (ii) dluhopisi ESP
(ISIN: SK4120005877) a (iii) dluhopist SINCOM (ISIN: SK4120005653) byl po ukonéeni
Cinnosti spolecnosti Kl jako licencovaného obchodnika s cennymi papiry vypracovan
znaleckym ustavem Vysoké Skoly ekonomické v Praze, Narodohospodafskou fakultou (dale
také jen ,Znalecky ustav VéE“), dne 31. 5. 2012 znalecky posudek (dale také jen ,Znalecky
posudek VSE®).

Dle vyjadfeni Znaleckého Ustavu VSE jsou mozné dva pfistupy, na zakladé kterych lIze
odhadnout cenu dluhopisu, a to pfistup trzni a fundamentalni, pfiemz z tohoto divodu byla
v ramci Znaleckého posudku VSE stanovena cena dluhopisti dvojim zplisobem.

V ramci pfistupu fundamentalniho byly jednotlivé dluhopisy ocenény nasledovné (pozn. je
uvadéna cena vzdy za 1 dluhopis): hodnota dluhopisu Via Chem Group, a.s. CZK2008 byla
stanovena na 74 684,- K&, hodnota dluhopisu ESP byla stanovena na 69 969,- K¢ a hodnota
dluhopisu SINCOM pak na 545,- KE. Ktomuto je nutno uvést, ze znalec v pfedmétném
znaleckém posudku opakované uvadi, Ze se jedna o vysoce rizikové cenné papiry, jejichz
ocenéni (pfedné pak ocenéni fundamentalni) je a v budoucnu bude extrémné zavislé na
schopnosti emitenta uhradit své zavazky z téchto vyplyvajici.

Nadto je nutno zminit, Ze v ¢asti trzniho ocenéni dluhopist je vyslovné uvedeno nasledujici:
,Véechny emise dluhopisti drzenych v portfoliu MC jsou nelikvidni a s vysokou



pravdépodobnosti je nebude mozZné za snesitelnych podminek prodat pfed splatnosti.
Z ddvodu opatrnosti je proto trzni ocenéni vSech dluhopist rovno nule®.

Soucasné znalecky ustav uvedl, Ze dle jeho nazoru doSlo ze strany spoleénosti Kl k poruseni
povinnosti obhospodarovatele postupovat s odbornou péci, kdyz alokovala vSechny svéfené
prostfedky do cennych papirl emitovanych prakticky jednou navzajem propojenou
a netransparentni skupinou firem. Sougasné Znalecky Ustav VSE v posudku uvedl, Ze dle
jeho nazoru nebylo v souladu s povinnostmi Kl, jako obhospodarovatele svéfenych
finanCnich prostfedkl, investovat penize svych klientd do cennych papird emitovanych
stejnou majetkovou skupinu, ktera spravu svéfenych prostfedkl provadi.

2. Znalecky posudek A-Consult

Jak jiz bylo vySe nastinéno, v prabéhu pfipravného fizeni doslo ze strany policejniho organu
k fadé ukond, mimo jiné rovnéz k pfibrani Znaleckého ustavu A-Consult, ato opatfenim ze
dne 3.8.2011, &j. OKFK-146-44/TC-2011-200204. Na zakladé vySe uvedeného opatfeni
policejniho organu byl Znaleckym ustavem A-Consult vyhotoven Znalecky posudek
A-Consult, jak bylo uvedeno vySe, ktery byl zaméfen na hodnoceni spravy portfolia
jednotlivych klientl ze strany spolecnosti Kl v obdobi od roku 2001 do pocatku roku 2011,
kdy Kl ukongila svou Cinnosti licencovaného obchodnika s cennymi papiry.

Ze Znaleckého posudku A-Consult vyplyva fada zjisténi Znaleckého ustavu, ktera svédci
o tom, Ze spole€nost Kl obhospodarovala finan¢ni prostfedky ji svéfené jednotlivymi klienty
Casto nikoliv v souladu s pravidly odborné péce a ¢asto rovnéz v rozporu s platnymi pravnimi
predpisy, kterymi byla jako obchodnik s cennymi papiry v dané dobé vazana.

Spole¢nost Kl byla v dobé& platnosti a uginnosti Smlouvy drzitelem pfislusné licence Ceské
narodni banky k obchodovani s cennymi papiry. Jako obchodnik s cennymi papiry podiéhala
donucujicim ustanovenim zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v t.¢.
platném a u¢inném znéni (dale také jen ,zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ nebo
LZPKT"), ktery vSak dle zjisténi znaleckého ustavu v fadé pfipadu poruSila, v dusledku ¢ehoz
byla na majetku jejich klientd, mimo jiné rovnéz poskozené, zplsobena Skoda (majetkova
ujma) v tvrzené vysi. Zde je nutno zminit, Ze pfisluSnymi ustanoveni zakona o podnikani na
kapitalovém trhu byli vazani rovnéz jednotlivi obvinéni.

Jak ukazuji vysledky znaleckého zkoumani, Portfolio MCP10 bylo tvofeno cennymi papiry,
které nejsou kétované (pfijaty k obchodovani na vefejnych trzich), vlastnicka struktura jejich
emitentl (jejich konecni vlastnici) neni vefejné znama a akcie (majetkové ucasti) emitentd
nejsou rovnéz kétovany. Portfolio je dle zavérd Znaleckého ustavu A-Consult tedy nelikvidni
— neni jej mozné snadno zpené&zit, cenné papiry, které jej tvofi, se téméf neobchoduiji.
Portfolio je sou€asné nediverzifikované — zastoupeni jednotlivych tituld je extrémné vysokeé.

Pro uplnost poskozena nize uvadi jednotlivé zavéry Znaleckého posudku A-Consult
vztahujici se k jednotlivym cennym papiriim tvoficim Portfolio, resp. spole€nostem, které tyto
emitovaly.

2.1. Dluhopisy Via Chem

Soucasti Portfolia poSkozené byly dluhopisy spoleCnosti Via Chem Group, a.s.,
IC: 266 94 590, se sidlem Rudolfovska tr. 303/113, Ceské Bud&jovice 4, 370 01 Ceské
Budéjovice (dale také jen ,Via Chem®). Ke dni skoneni platnosti a ucinnosti Smlouvy,
tj. 4. 5. 2011, poskozena drzela celkem (i) 938 ks Dluhopisu Via Chem Group, a.s. USD



2008, ISIN: SK4120006289, série 01 a (ii) 2 ks Dluhopisu Via Chem Group CZK 2010 1Y,
ISIN SK4120007261, série 01, pficemz vSechny vySe uvedené dluhopisy byly dluhopisy na
dorucitele v zaknihované podobé, o jmenovité hodnoté 100 000,- K&, emitované spolecnosti
Via Chem (dale také jen ,Dluhopisy Via Chem®).

Dle zpravy o stavu obhospodafovaného majetku za obdobi od 1.5.do 4.5.2011,
tj. prakticky k poslednimu obdobi pfedchazejicimu ukon€eni platnosti a u€innosti Smlouvy,
mély mit Dluhopisy Via Chem trzni hodnotu 97 842 150,- KE€. Jiz pfed timto datem vSak
poSkozena udélila spole¢nosti KI dopisem ze dne 7. 4. 2011 pfikaz na kapitalizaci této ¢asti
Portfolia, k ¢emuz vSak spolecnost Kl nepfistoupila, nebot jiZ vtéto dobé nebyla tato
transakce s ohledem na bezcennost nakoupenych dluhopist mozna. | pfesto v3ak nasledné
spole¢nost KIl, zastoupena obzalovanym Ing. Brzkovskym, utvrzovala poSkozenou
v pfesvédC€eni o navratnosti jeji investice, kdyz v ramci zpravy o stavu obhospodafovaného
majetku vypracované ke dni 4. 5. 2011 uvedla vySe uvedeny udaj o vysi ,trZni hodnoty*
téchto dluhopisu.

Dne 6. 2.2012 byla poskozena pouze ze strany spravce obhospodafovaného majetku
informovana, Ze tento odprodal 3 ks Dluhopisu Via Chem, pficemz takto utrzené financni
prostfedky pouzila spole¢nost Kl na ¢aste¢nou uhradu odmény spravce obhospodafovaného
majetku, tak jak je dané uvedeno v pfedmétném dopise.

Zbylé Dluhopisy Via Chem (celkem 935 ks) byly poSkozené pifedany spolu s dalSimi cennymi
papiry tvoficimi Portfolio a jsou v sou€asné chvili vedeny na uGctu €lena depozitafe cennych
papird Slovenské republiky (tj. Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.), ato
Ceskoslovenské obchodni banky a.s., ktera tyto eviduje na klientském uétu poskozené.

Pfedné je nutno uvést, Ze posSkozena je toho nazoru, ze k nakupu Dluhopist Via Chem
nemél spravce obhospodafovaného majetku vibec pfistoupit, nebot’ tyto byly jiz pfi jejich
nakupu vysoce rizikové, cehoz si spolecnost KIl, resp. jednotlivi obzalovani majetek
poSkozené spravujici, jako subjekty podléhajici zakonu o podnikani na kapitalovém trhu
pfinejmensim méli byt védomi.

Spolecnost Via Chem vykazovala jiz od roku 2005 zaporny trend hospodareni, coz bylo
patrno z verejnych zdroju. Emise jejich dluhopisli pak byla dvéma ratingovymi spole¢nostmi
hodnocena s ratingem ,BBB-*, resp. ,BAA-“, coz je pouze tésné nad spekulativhim pasmem,
jak uvadi znalecky ustav ve Znaleckém posudku A-Consult. Nadto ratingové ohodnoceni je
povinnosti emitenta, pfiCemz obchodnik s cennymi papiry, jakym byla spole¢nost Kl, si dané
mohl od emitenta kdykoliv pfed nakupem pfedmétnych dluhopisu vyzadat. Nelze rovnéz
opomenout jiz vySe uvedenou skuteCnost, ato Ze spole¢nost Via Chem je holdingovou
spoleCnosti zastfeSujici dcefiné a pfidruzené spole¢nosti ve skupiné, na jejichz
hospodarském vysledku je zavisly rovnéz ten jeji.

Z vySe uvedenych duvodi byla tak trzni_cena Dluhopisti Via Chem stanovena

Znaleckym ustavem v ramci Znaleckého posudku A-Consult ve vysi 0,- KE. Timto byly
potvrzeny zavéry uvedené ve Znaleckém posudku VSE ze dne 31. 5. 2012.

Co se tyCe rozdilu mezi stavem, ve kterém byl vypracovan pfedmétny znalecky posudek
a soucasnosti je nutno zminit, Ze ve vztahu k Dluhopisim Via Chem doSlo k zasadnimu
posunu. Pfedné jmenovitda hodnota Dluhopisi Via Chem (zbylych 935 ks) byla dle
pFisluSnych emisnich podminek (bod 14) splatna jednorazové ke dni 1. 10. 2013. Spolu se
jmenovitou hodnotou dluhopist Via Chem byl k témuz dni splatny také vynos z dluhopisu Via
Chem, ur€eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,9% p.a. ze jmenovité hodnoty dluhopisu



Via Chem po dobu jejich zivotnosti, ktery Cinil do pfedmétného data 6 451 500,- Ké. Dne
1. 10. 2013 méla tedy spoleCnost Via Chem zaplatit podkozené celkem 99 951 500,- K¢,
z ¢ehoz 93 500 000,- K& je jmenovita hodnota dluhopist Via Chem a 6 451 500,- K& Cini
vynos z predmétnych dluhopisti. K thradé nikdy nedoSlo, pfiCemz nasledné na sebe
spole€nost Via Chem podala dluznicky insolvenéni navrh, na zakladé kterého bylo
u Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich zahajeno insolvenéniho fizeni (sp. zn. KSCB 28
INS 1350/2014). V poslednich mésicich pak pravé v souvislosti s touto spole¢nosti zahajil
policejni organ, UOKFK SKPV, odbor korupce, trestni stihani, jak vyplyva z vefejnych zdroju.

Nadto je poskozené znamo, ze dalSim drzitelem Dluhopist Via Chem je napfiklad Méstska
¢ast Praha 6, rovnéz poSkozena vtomto trestnim fizeni. Ta se pokusila vroce 2013
zorganizovat prodej téchto dluhopisu, avSak bez uspéchu. Uvedena skute€nost nasvédcuje
zavéram obou znaleckych posudka.

Skute€nost, Ze Dluhopisy Via Chem jsou bezcenné, prokazuije i to, Ze Via Chem je v upadku
v dlsledku své platebni neschopnosti, pficemz z dosavadniho pribéhu insolvenéniho Fizeni
vedeného proti Via Chem je zjevné, ze pohledavky poskozené nebudou uspokojeny vubec.
V ramci insolvencéniho Fizeni proti Via Chem byl dne 4. 11. 2014 zvefejnén v insolvenénim
rejstiiku znalecky posudek ve véci ocenéni majetkové podstaty Via Chem vypracovany dne
30. 10. 2014 spole¢nosti Bohemian Appraisal, a.s., IC: 260 65 703, se sidlem Zatkovo
nabiezi 448/7, Ceské Budé&jovice (dale také jen ,Bohemian Appraisal®), ktera byla
jmenovana znalcem rozhodnutim Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich, jako soudu
insolvenCniho, ato na navrh samotné Via Chem. Tento znalec byl ke zpracovani
predmétného znaleckého posudku povéfen v ramci usneseni o Upadku Via Chem s tim, ze
uréeni znalce k ovéfeni hodnoty majetkové podstaty je povinnou soucasti usneseni, kterym
soud povoluje reorganizaci. Timto znaleckym posudkem byla stanovena hodnota majetkové
podstaty Via Chem na ¢€astku ve vySi 570 753 000,- K& Z toho hodnotu €asti majetkové
podstaty, k niz uplatiiuje véfitel Via Chem - Postova banka a.s., pobogka Ceska republika,
IC 289 96 610, se sidlem Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9, pravo ze zajisténi,
ocenil na ¢astku ve vysi 94 401 577,- K&, a majetkovou hodnotu, k niz uplatiuje véfitel Via
Chem - SARPENT s.r.o., IC 247 29 647, se sidlem ltalska 1583/24, Vinohrady, 120 00
Praha 2, pravo ze zajisténi, na ¢astku ve vysi 118 000 298,- KE. K uspokojeni nezajisténych
vefitell véetné poSkozené a ostatnich poskozenych z fad municipalit tedy zUstava ¢astka ve
vySi 358 351 125,- K&. Pohledavky vSech véfiteld Via Chem pfitom pfesahuji 2,5 mid. K&
a otekavané uspokojeni véfitell proto bude pouze zlomkem nominalni vySe jejich
pohledavek. Ekonomicky stav Via Chem v dobé pofizeni jeho dluhopist spoleénosti Kl pro
poskozenou byl pfitom zjevné velmi obdobny jeho stavu v dobé zjisténi upadku a jeho
dluhopisy jiz byly i v té dobé zjevné bezcenné.

PoSkozena tedy ve vztahu k Dluhopisim Via Chem pozaduje nahradu Skody ve vysi
97 560 885,- K¢.

2.2. Dluhopisy ESP

Do Portfolia byly dale na zékladé Smlouvy obstarany dluhopisy emitované spole¢nosti ESP.
Ke dni ukoneni Smlouvy byla posSkozena drzitelem celkem 234 kusu dluhopisi ESP,
ISIN SK4120005877, o jmenovité hodnoté 500 000,- K& kazdy, tj. o celkové nominalni
hodnoté 117.000.000,- K& se splatnosti jmenovité hodnoty dluhopist dne 20. 12. 2024 (dale
jen ,Dluhopisy ESP*). Tyto dluhopisy mély mit dle zpravy o stavu obhospodafovaného
majetku ze dne 4. 5. 2011 trzni hodnotu celkem 117 653 210,52 K€.



| v tomto pfipadé pozadovala poskozena po spolecnosti Kl jesté pfed ukonéenim smluvniho
vztahu zalozeného Smlouvou kapitalizaci pfislusné &asti Portfolia, a to opétovné neuspésné.
Namisto vynosu tak obdrzela poSkozena od spolecnosti Kl pouze bezcenné Dluhopisy ESP.

Co se tyCe progndzy Znaleckého ustavu ve vztahu ke schopnosti spolecnosti ESP dostat
svym v budoucnu splatnym zavazkdm, je ve Znaleckém posudku A-Consult vyslovné
uvedeno, ze témto spoleCnost ESP nebude schopna dostat bez pfisunu dodateéného
kapitalu a vyrazné restrukturalizace, pfiemz je zde uvazovano o mozném budoucim
insolven¢nim Fizeni na jeji majetek.

Trzni hodnota Dluhopist ESP byla Znaleckym ustavem A-Consult stanovena ve vysi
0,- K&, coz opétovné potvrdilo vystupy uvedené ve Znaleckém posudku VSE.

Jak je uvedeno mimo jiné ve Znaleckém posudku A-Consult, jedinym majetkem této
spole€nosti byla multifunkéni sportovni aréna nyni znama pod oznacenim ,Aréna EDEN,
kterou pfedstavuji nemovité véci, soubor movitych véci, které sni tvofi funkéni celek
a pozemky pod Arénou EDEN a pfilehlé pozemky. Hlavnim zamérem emise cennych papir
ze strany této spolecnosti byl zisk dostateCnych finanénich prostfedk(l na vystavbu
fotbalového stadionu, pficemz navratnost této investice, resp. otazka vyplaceni Dluhopisu
ESP, byla odvisla od dlouhodobych trzeb takto vystavéného sportovniho stadionu. Znalecky
ustav na tomto misté uvadi, ze jiz vySe uvedeny podnikatelsky zamér ESP byl znaéné
nadsazeny, nebot pfedpoklad navratnosti finan¢nich prostfedk byl odvozen od zkuSenosti
s provozem anglického fotbalového klubu Tottenham Hotspur, a to bez ohledu na podminky
platné v Ceské republice. Spole¢nost ESP nadto vloZila Arénu EDEN do spoleénosti VINET
Invest a.s. (nyni Eden Arena, a.s.), IC: 294 13 001, se sidlem U Slavie 1540/2a, VrSovice,
100 00 Praha 10 (dala také jen ,Spoleénost Eden Arena“), ktera vznikla dne 23. 1. 2013
jako dcefina spole€nost ESP (ESP byla jejim jedinym akcionafem).

VySe uvedenym postupem tak fakticky doslo k vyvedeni veSkerého majetku, ze kterého
mohli byt realné uspokojeni véfitelé pfipadné v budoucnu vznikli, pokud by spole¢nost ESP
nebyla schopna k datu splatnosti Dluhopist ESP tyto vyplatit. Ve vztahu k vySe uvedenému
je veden soudni spor, a to u Obvodniho soudu pro Prahu 10 pod sp. zn. 46 C 203/2013.

Podstatna je v8ak zejména ta skuteCnost, ze v ramci uvedené transakce doSlo k ocenéni
pfevazné hodnoty aktiv spoleCnosti ESP. Z tiskového prohlaSeni, které dne 12.7.2013
vydala spole¢nost KINGWATER HOLDINGS LIMITED, ktera je dle svého prohlaseni
spole€nosti ovladajici spoleCnost ESP, se poskozena dozvédéla, ze vramci ,majetkové
restrukturalizace” byla Aréna EDEN vloZena spolecnosti ESP do majetku Spole¢nosti Eden
Arena, ato cestou zvySeni zakladniho kapitélu Spole¢nosti Eden Arena proti Upisu novych
akcii spole€nosti ESP jako jejim jedinym akcionafem.

Nasledné doslo dne 25. 6. 2013 k ocenéni Arény EDEN, ato vCetné movitého majetku
tvoficiho pfislusenstvi arealu. Ocenéni bylo provedeno ve formé znaleckého posudku
&. N32116/13 vypracovaného znaleckym Gstavem EQUITA Consulting s.r.o., IC 257 61 421,
se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Truhlarska 1108/3, PSC 110 00. Znalec ve vyse
uvedeném znaleckém posudku €. N32116/13 ocenoval Arénu EDEN dvéma zakladnimi
pfistupy ocenéni, konkrétné nakladovou metodou a vynosovou metodou. Zatimco dle
vynosového pfistupu ocenéni, ktery pak znalec vzal jako rozhodujici, byla Aréna EDEN
ocenéna na castku ve vysi 342.000.000 K¢, pomoci nakladové metody ocenéni dosel znalec
k Castce ve vysi 727.000.000 K&. Znalec pak vyslednou trzni hodnotu urcil dle vynosového
pFistupu ocenéni, tedy niz8i ¢astky, a to s odivodnénim, ze dle jeho nazoru ma nakladovy



pristup ocenéni v pfipadé Arény EDEN vyrazné niz8i vypovidaci hodnotu, nebot ,provoz
multifunkénich arén obecné ve vétsSiné pripadli negeneruje dostatec¢né cisté pfijmy pro
Uhradu nakladtd na vystavbu®“, a dale proto, ze ,relevantni pro trzni ocenéni jsou pfedevsim
budouci prijmy, které bude majetek svému vlastnikovi generovat, ne historické naklady na
jeho pofizeni, které jsou navic u obdobnych majetkt (multifunkénich arén, stadiont) enormni
a jsou veétsinou hrazeny z rozpoctu mistnich samosprav ¢i statu” (¢imz je udajné omezeno
vyuziti nakladového pfistupu ocenéni). Porovnavaci metoda ocenéni je v tomto pfipadé
vylouéena, nebot ,se jedna o specificky majetek, ktery se na trhu béZzné neobchoduje”. Navic
jesté znalec v posudku uvadi, ze v ramci provedeného vynosového ocenéni neni mozné
aplikovat standardni postupy uzivané pro vynosové ocenéni nemovitého majetku, nebot
LAréna EDEN neni mimo nebytovych prostor klasicky pronajimana a k dosaZeni vynosu je
treba provozovat aktivni podnikatelskou ¢innost.*

Znalec tak na zakladé vy3e uvedenych vychodisek ve svém znaleckém posudku dospél
k ocenéni Arény EDEN na ¢astku 342.000.000,- K&. PfiCemz vy3el z budouciho uzitku, ktery
pfinese Aréna EDEN pro své vilastniky ve formé volnych penéznich tok( generovanych
provozem Arény EDEN, které byly diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni, a to
zfejmé metodou znalcem samotnym modifikovanou oproti standardnim pfistupiim ocenéni.
Nakladova metoda ocenéni vychazejici z nakladd na pofizeni nemovitého majetku
(a korespondujici s jeho uc€etni hodnotou) pak udava hodnotu téhoz nemovitého majetku ve
vysi 727.000.000,- K&.

Poskozena ma za to, ze ze znaleckého posudku ¢. N32116/13 Ize dovodit jediné, a to,
ze takto urcena skutecna hodnota aktiv ESP zcela jasné potvrzuje zavéry Znaleckého
posudku A-Consult _a Znaleckého posudku VSE, ?e dluhopisy ESP nejsou kryty
odpovidajicimi_majetkovymi_aktivy, které by umoznily jejich splaceni ajsou proto
bezcenné.

PoSkozena tedy ve vztahu k Dluhopisim ESP pozaduje nahradu Skody ve vysSi
117 653 510,52 K&.

2.3. Dluhopisy BORSAY (SINCOM)

V Portfoliu poSkozené byly rovnéz dluhopisy emitované spole¢nosti BORSAY, a.s., t.C.
SINCOM Leasing, a.s., IC 005 41 397, se sidlem Tabor, Husova &.p. 1444, PSC 390 02
(dale také jen ,BORSAY®), pficemz ke dni 4. 5. 2011 byla poSkozena drzitelkou celkem 137
kust dluhopist SINCOM, ISIN SK4120005653, o jmenovité hodnoté 10 000,- KE kazdy,
jejichz jmenovita hodnota a vynos za posledni obdobi byly splatné k datu 31. 12. 2012 (dale
jen ,Dluhopisy BORSAY®).

Spolecnost Kl vramci zpravy o stavu obhospodafovaného majetku za obdobi od 1. 5. do
4. 5. 2011 deklarovala, ze trzni hodnota téchto dluhopisu je celkem 1 388 800,51 K¢&. Presto
byly Dluhopisy BORSAY v dobé predani posSkozené prakticky bezcenné.

Rovnéz na majetek spole€nosti BORSAY bylo zahajeno insolvenéni Fizeni, které je vedeno
u Krajského soudu v Ceskych Budé&jovicich pod sp. zn. KSCB 25 INS 21587/2013.
Spole¢nost je nyni v konkursu. Dle nazoru Znaleckého ustavu byl nakup Dluhopisi BORSAY
v rozporu s povinnostmi obchodnika s cennymi papiry stanovenymi v zakoné o podnikani na
kapitalovém trhu, nebot tyto byly rizikové. Jak jiz bylo vySe uvedeno, spole¢nost KI méla pfi
nakupu cennych papirt do Portfolia poSkozené jako spravce verejnych finanénich prostiedki
postupovat velmi obezietné a dbat na bezrizikovost provedenych investi¢nich operaci.
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V tomto pfipadé byla emise Dluhopisi BORSAY ohodnocena dle informaci Znaleckého
ustavu ratingovou spole¢nosti stupném ,BBB“. Byt se dle Znaleckého posudku A-Consult
jesté jedna o investicni pasmo, naznacuje toto hodnoceni jiz urcitou miru rizika, pfi¢emz
nebylo rovnéz zohlednéno riziko spojené s pomérné rizikovym predmétem podnikani této
spole€nosti, ktera se zaméfovala na leasing investiénich a technologickych celk vétSiho
rozsahu.

Znalecky ustav ve Znaleckém posudku A-Consult opétovné potvrdil zavéry uvedené
ve Znaleckém posudku VSE, dle kterého mély Dluhopisy BORSAY hodnotu ve vysi
0,- Ké.

PoSkozena tedy ve vztahu k Dluhopisim Borsay pozaduje nahradu Skody ve vysi
1 388 800,51 KE&.

2.4. Akcie Spolku pro chemickou a hutni vyrobu, a.s.

Portfolio poskozené pak bylo mimo vySe uvedenych dluhopist tvofeno dale akciemi
spoleénosti Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolegnost, IC 000 11 789, se
sidlem Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32 (dale také jen ,Spolek®). Ke dni
ukonc€eni Smlouvy, tj. ke dni 4. 5. 2011, se v Portfoliu nachazelo celkem 10 797 kusu téchto
akcii, které mély byt ke dni 4. 5. 2011 o celkové hodnoté 3 178 636,80 KC.

Pfedmétné akcie Spolku, ISIN CZ0005092858, byly emitovany vramci emise ke dni
31.12. 2013 v poctu 3 878 816 ks, jako kmenové akcie na majitele o jmenovité hodnoté
1 akcie ve vysi 500,- K¢ (dale také jen ,Akcie Spolku®). K 1. lednu 2014 se listinné akcie na
majitele, tedy i akcie emitované Spolkem, které nebyly imobilizovany, zménily automaticky
dle zakona &. 134/2013 Sb., o nékterych opatfenich ke zvySeni transparentnosti akciovych
spole¢nosti a 0 zméné dalSich zakonu, na listinné akcie na jméno. V soucasné chvili nejsou
Akcie Spolku kétované, tedy obchodovatelné na regulovaném trhu.

Akcie Spolku byly spole¢nosti Kl jako spravcem jejich finan€nich prostfedkd uzivany jako
Jruceni“ u buy-sell (resp. Repo) operaci, pfiemz dle vysledkl znaleckého zkoumani bylo jiz
v okamziku jejich uziti zfejmé, Ze tyto akcie nebude mozné na trhu snadno prodat a uz vibec
ne za netrzni Castku ceny, ktera byla vykazovana v jednotlivych zpravach o stavu
obhospodafovaného majetku zasilanych poskozené.

Znalecky ustav A-Consult dale v posudku uvadi, Ze dle zjisténych udaju neni mozné
povazovat hospodareni Spolku za stabilni, pfiemz dané podloZil vyjadfeni obsazenym ve
vyro€nich ¢i pololetnich zpravach Spolku za rok 2011 a 2012, které uvadi, Ze trvajici
vyznamna nejistota Spolku by mohla zasadnim zpUsobem zpochybnit schopnost Spolku
nepretrzité trvat. Divodem tohoto vyjadfeni, pak méla byt zavislost vyvoje spolecnosti na
Cerpani uvérd od bank arovnéz riziko jejich nesplaceni, které bylo feSeno smluvnim
prodluZzovanim jejich splatnosti.

Znalecky ustav A-Consult vychazel pfi stanoveni trzni ceny akcie Spolku z udaju
poskytnutych policejnim organem. Dle Znaleckého posudku A-Consult je evidovan pouze
jediny vyznamnéjSi obchod, jehoz pfedmétem byly akcie Spolku, ato prodej celkem
173 393 kusu téchto akcii za €astku 5 000 000,- KE. Ve vztahu k tomuto obchodu je ze
strany znaleckého ustavu uvedeno, Ze tento obchod byl Spolku nabidnut na poc¢atku roku
2011 zfejmé jednim ze subjektu spojenych s touto spolecnosti. Na zakladé jeho vysledku
pak byla stanovena trzni cena 1 kusu akcie Spolku na 28,84 K¢.
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VysSe uvedené bylo poskozenou promitnuto do vySe naroku na nahradu Skody (majetkové
ujmy) pozadované na obzalovanych, kdy od tvrzené trzni hodnoty Akcii Spolku ve vysi
3178 636,80 K& (jak tato vyplyva ze zpravy o stavu obhospodafovaného majetku ke dni
4.5.2011) odecetla poSkozena Castku ve vySi 311 385,48 K&, ktera predstavuje realnou
hodnotu akcii Spolku stanovenou dle pfedmétného znaleckého posudku.

Poskozena tedy ve vztahu Kk Akciim Spolku pozaduje nahradu Skody ve vySi
2 867 251,32 K&.

3. Rekapitulace naroku poskozené na nahradu skody (majetkové ujmy)

Pro uplnost tudiz poSkozena uvadi, ze pozaduje, aby soud ulozil obzalovanym v odsuzujicim
rozsudku povinnost nahradit poSkozené spole¢né a nerozdilné nahradu Skody (majetkové
ujmy) ve vysi 219 470 447,35 K¢E sestavajici se z nize uvedeného:

¢. | Cenny papir Pozadovana vySe nahrady Skody

1. | Dluhopisy Via Chem 97 560 885,- K&
2. | Dluhopisy ESP 117 653 510,52 K&
3. | Dluhopisy BORSAY 1388 800,51 K&
4. | Akcie Spolek 2867 521,32 K&
Celkem 219 470 447,35 Ké

K povinnosti obZalovanych nahradit poskozené skodu (majetkovou ujmu)

Jak jiz bylo vySe uvedeno, spoleCnost Kl byla v dobé& platnosti a u€innosti Smlouvy
s poskozenou drzitelkou pfislusné licence Ceské narodni banky k obchodovani s cennymi
papiry. Jako obchodnik s cennymi papiry podléhala tedy ustanovenim zakona o podnikani
na kapitalovém trhu. Stejné tak podléhali pfedmétnému zakonu rovnéz jednotlivi obzalovani,
ktefi byli jednak cCleny statutarniho organu spolecnosti Kl a dale pulsobili jako vedouci
zaméstnanci v kliCovych organech této spoleCnosti. VSichni obZalovani byli Eleny
statutarnino organu spolecnosti Kl, pficemz obzalovany Ing. Brzkovsky byl pfedsedou
predstavenstva Kl, Ing. Fenstererova mistopfedsedkyni predstavenstva Kl a Ing. Storkanova
jeho €lenkou. Sougasné obzalovani vykonavali rovnéz vedouci funkce ve spole€nosti Kl, a to
konkrétné nasledujici: Ing. Brzkovsky byl vedouci oddéleni investi¢nich sluzeb a portfolio
manazer Kl, Ing. Fenstererova vedouci oddéleni kontroly a risk manazer a Ing. Storkanova
pak Clenkou investi¢niho vyboru a vedouci oddéleni poradenskych sluzeb.

Jak jiz bylo vy$e uvedeno, spolecnost Kl je akciovou spole¢nosti, ktera v dobé, kdy mélo
k trestné Cinnosti dochazet, tj. 2004 — 2011, podiéhala pravnim pFedpisum t. €. platnym,
zejména pak zakonu €. 513/1991 Sb., obchodnimu z&koniku (dale také jen ,ObZ" nebo
,Obchodni zakonik®“). Dle ust. § 191 odst. 1 Obchodniho zakoniku je statutarnim organem
akciové spoleCnosti jeji pfedstavenstvo. Obchodni zakonik dale v ust. § 194 odst. 5 uvadi, ze
¢lenové predstavenstvi jsou povinni vykonavat svou pusobnost s pé&i Fadného hospodare.

Ze strany spolecnosti Kl, resp. jednotlivych obzalovanych, dochazeli dale k opakovanému
poruSovani zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Dle ust. § 11a ZPKT je obchodnik
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s cennymi papiry povinen poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci. Dle nazoru
posSkozené potvrzeného zjisténimi Znaleckého ustavu A-Consult vSak tuto svoji povinnost
spole¢nost Kl, resp. jednotlivy obzalovani jako ¢lenové statutarniho a dalSich organua,
opakované porusovali, pficemz timto svym umyslnym jednanim zpusobili na majetku
poskozené Skodu v tvrzené vysi.

Poruseni vySe zminéné povinnosti poskytovani odborné péce spatfuje Znalecky ustav
A-Consult a rovnéz i poSkozena zejména v nasledujicim:

1. spole¢nost Kl neprovéfila schopnost subjektd €i ignorovala neschopnost subjekt,
kterym puUjCoval prostfedky svych klientd formou buy-sell operaci, dostat svym
zavazklm, tj. vratit svéfené penézni prostfedky do majetkového portfolia jednotlivych
klient(;

2. spolec¢nost Kl neprovéfila vhodnost pouziti akcii Spolku pro chemickou a hutni
vyrobu, a.s., které slouzZili jako =zajiStovaci instrument v buy-sell operacich, ato
pfedevSim s ohledem na to, zda bylo mozné tyto akcie prodat, za jakou cenu, v jakém
mnozstvi a za jak dlouho;

3. spolecnost Kl spravovala majetek klientll, mezi jejichz portfolii byl pfevadén majetek,
pricemz se timto dostavala do konfliktu zajmu ve vztahu ke svym klientiim;

4. spole¢nost Kl podstupovala pfi obhospodafovani majetku svych klientd zfad
municipalit, tj. i poSkozené, takovou miru rizika ubytku jejich majetku, ktera neni u takto
konzervativnich investorl akceptovatelna;

5. spole¢nost KI pfi investovani prostfedkl klientl nedostateCnym zplsobem
diverzifikovala rizika podstupovana nakupem rlznych investi¢nich nastroja, kdy mira
zastoupeni rizikovych eminentd byla natolik vyznamna, jako by méla v normalnim
pFipadé byt mira investice do bezpecénych statnich dluhopisu;

6. spole¢nost Kl nakupovala do portfolii klientd dluhopisy, o kterych bylo jiz v dobé jejich
emise zfejmé, Ze jde o tzv. prasivé dluhopisy (v angli¢tiné junk bond = vysoce rizikové
dluhopisy), ¢ehoz si s ohledem na svou odbornost jednotlivy ¢lenové jejiho statutarniho
organu byli, nebo alespori méli byt, védomi;

7. na podstupovani vySe uvedenych rizik spoleCnost Kl své klienty neupozornila
v dostateéné a pozadované mife.?

Dle nazoru posdkozené pak doslo rovnéz k poruseni dalSich ustanoveni zakona o podnikani

na kapitédlovém trhu, ato napfiklad ust. § 15 ZPKT, ktery obchodniku s cennymi papiry

stanovi mimo jiné nasledujici povinnosti:

1. obchodnik s cennymi papiry musi vzdy jednat kvalifikované, Cestné a spravedlivé
a v nejlepsim zajmu svych zakazniku;

2. obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investiCnich sluzeb pfijmout,
nabidnout nebo poskytnout poplatek, odmé&nu nebo nepenézitou vyhodu (dale jen
"pobidka"), ktera mlze vést k poruseni povinnosti stanovené v odstavci 1.

Nelze dale opomenout, Zze spoleCnost Kl vedla po dobu své ginnosti tzv. ,list cennych
papird“, na kterém byly uvedeny v8echny cenné papiry, které mohou byt nakupovany do

% Detailni soupis pochybeni je obsazen ve znaleckém posudku ¢. 21/2013 ze dne 30. 4. 2013 vypracovaného znaleckym ustavem —
spoleénosti A-Consult plus, spol. s r.o., IC 411 86 907, se sidlem Palladium, Na Poii&i 3a, 110 00 Praha 1, na str. 40 - 46.
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majetkovych portfolii jednotlivych klientd. Zavedeni cenného papiru na tento list bylo
v pusobnosti investi¢niho vyboru. Pfedmétny list cennych papird mél pak slouzit jako urcité
vnitfni opatfeni, Ze nakup cennych papiri bude kontrolovan rovnéz prostfednictvim
investiéniho vyboru, ktery mél touto prvotni kontrolou rozhodnout, zda jsou cenné papiry pro
klienty vyhodnou investici i zda jsou rizikové. Dle zjiténi znaleckého ustavu uvedenych na
str. 32 Znaleckého posudku A-Consult v8ak z dostupnych dokumentl nevyplyva, ze by
jednotlivé cenné papiry byly podrobeny blizSi analyze pfed jejich zafazenim na pfedmétny
seznam. Naopak z vySetfovani vyplynulo, Ze do portfolii klientd, tj. mimo jiné Portfolia
poSkozené, byly nakupovany vysoce rizikové cenné papiry, ato bez fadné predchozi
kontroly. Znalecky ustav A-Consult rovnéz uvadi, ze jednotlivé cenné papiry tvofici Portfolio
rozhodné nemély byt nakupovany do portfolia klientli spravujicich, resp. obhospodatujicich,
vefejné penize. Dle nazoru znaleckého uUstavu pak spodivala rizikovost nakupovanych
cennych papirli, zejména pak dluhopisti ESP, Via Chem a BORSAY (dfive SINCOM) v tom,
Ze jejich vynos byl odvisly od vysledku podnikatelské aktivity jejich emitenta. Jiz v dané dobé
v8ak bylo z vyroCnich zprav téchto spoleénosti patrné, Ze nemaji dostatek majetku, ze
kterého by byly v budoucnu schopny splatit zavazky z emitovanych dluhopist v pfipadé
neuspéchu podnikatelské aktivity, kdyz nadto schopnost splatit investované prostiedky
navySené o pfislibeny urok napf. v pfipadé holdingové spolecnosti Via Chem, ktera sama
¢innost prakticky nevyvijela, nebot’ tato spocivala v zastitovani dcefinych a pfidruzenych
spolec€nosti ve skupinég, byla odvisla od fungovani spole¢nosti ve skupiné. Je tedy patrné, ze
obzalovani svym jednanim opakované& poruSovali povinnosti jim stanovené zakonem
0 podnikani na kapitalovém trhu.

Ze Znaleckého posudku A-Consult nadto vyplyva, Zze v dobé trvani Smlouvy bylo mozné
investovat napf. do nakupu statnich dluhopisti Ceské republiky, pfipadné tyto pouzit jako
podkladovy instrument pfi poskytovani uvérd formou buy-sell operaci. Statni dluhopisy CR
pak predstavovaly oproti obZalovanymi nakonec zvolenym investi¢nim prostfedkiim pomeérné
bezrizikovou investici, byt s mensi vynosnosti pro koncového klienta, tj. poSkozenou. Statni
dluhopisy CR by byly dle Znaleckého ustavu A-Consult rovnéz pomérné rychle prodejné,
pfiemz jejich prodejem by bylo mozné ziskat do spravovaného portfolia klienta potfebnou
likviditu dle jeho potfeb. Zde je nutno poznamenat, Ze by timto nemuselo dojit k situaci, kdy
pfi ukonCeni smluvniho vztahu nebylo Portfolio poSkozené prakticky mozno kapitalizovat.

Znalecky ustav A-Consult dale zduraznil, ze v pfipadé klientdl z fad municipalit, ktefi jsou
z povahy véci velice konzervativnimi investory spravujicimi tzv. vefejné penize, je
povinnosti obhospodarovatele tohoto majetku mu svéfené finanni prostfedky spravovat
konzervativnim zplsobem, a to, at jiz je k tomu investor vyslovné zavazan ¢&i nikoliv. Nadto
nelze opomenout, Ze spoleCnost Kl byla dle ¢l. IV odst. 18 Smlouvy odpovédna za
veskerou Skodu zpUsobenou poskozené porusenim Smlouvy z jeji strany &i technickym
pochybenim pfi spravé majetku poskozené. Spole€nost Kl, zastoupena obzalovanymi,
rovnéz svym jednanim porusila zavazna ustanoveni Smlouvy, konkrétné ¢&l. IV. odst. 1
Smlouvy, dle kterého byla v dobé trvani pfedmétného kontraktu povinna pfi naplfiovani
pfedmétu Smlouvy postupovat s nalezitou (odbornou) péci ve smyslu pfislusnych pravnich
predpist, zejména pak byl povinna jednat kvalifikované, Cestné a spravedlivé a zejména
v nejlepSim zajmu zakaznika, k éemuz nedoslo.

VySe uvedena pochybeni pak byla konstatovana rovnéz Ceskou narodni bankou, ktera je dle
ust. § 44 zakona ¢&. 6/1993 Sbh., o Ceské narodni bance, dohledovym organem v oblasti
kapitalového trhu. Ceska narodni banka pak vydala rozhodnuti &.j. 2012/394/570 ze dne
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12.1.2012, ve znéni rozhodnuti bankovni rady Ceské narodni banky o rozkladu
€.j. 2012/1068/110 ze dne 12. 4. 2012, sp. zn. Sp/2010/236/573.

Dle vySe zminéného rozhodnuti spole¢nost Kl porusila povinnost stanovenou v ust. § 15
odst. 1 ZPKT jednat kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu zakaznik( a to
tim, Ze:

1. vdobé od 1. 12. 2008 do 27. 4. 2011 obhospodarovala majetek zakaznikl, ackoli
neziskala od téchto zakaznik(i veskeré nebo ¢ast zakonem pozadovanych informaci
tykajicich se jejich odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, financniho
zazemi a investi¢nich cill v prikazné podobé;

2. vdobé od 1. 12. 2008 do 27. 4. 2011 obhospodarovala majetek zakazniku v rozporu
s jejich konzervativnim investicnim profilem vyplyvajicim z informaci ziskanych od
zakaznikl, pfipadné z postaveni zakaznik( jako Uzemné samospravnych celkd &i
samospravnych méstskych Casti a vefejné povahy spravovanych prostfedkl, kdyz do
jejich majetku nabyval zejména investi¢ni nastroje s omezenou likviditou, ato
nekétované dluhopisy alistinné akcie amajetek zakazniki dostate¢né
nediverzifikovala;

3. vdobé od 1. 12. 2008 do 27. 4. 2011 poruSovala pisemnou investiéni strategii
sjednanou se zakazniky, kdyz do jejich majetku nabyvala a drzela investi¢ni nastroje
neodpovidajici sjednanym podminkam ratingového hodnoceni nebo maximalné
povolenych limitd objemu investi¢nich nastroji téhoz emitenta a osob s nim
majetkové nebo jinak propojenych, nebo investi¢nich nastrojl téze emise.

Pro uplnost je nutno poznamenat, ze v pfedmétné dobé byli ¢leny predstavenstva
spolecnosti Kl jednotlivi obzalovani.

Déle z vySe zminéného rozhodnuti vyplyva, Zze spoleCnost Kl poruSila zakaz stanoveny
vust. § 15a odst. 1 ZPKT ve spojeni sust.§ 15 odst. 1 téhoz zakona pouzivat pfi
komunikaci se zakaznikem, v€etné osobniho jednani nebo propagacniho sdéleni, tykajici se
investi¢nich sluzeb nebo investiénich nastroju, nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo
klamavé informace tim, ze:

1. vramci nabidky investi¢nich sluzeb ze dne 5. 2. 2009, ze dne 13. 8. 2009, ze dne
17. 2. 2010 a ze dne 20. 9. 2010 a nabidky investi¢nich sluzeb ze dne 15. 3. 2010
a v témze obdobi a do zaniku povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry téz na
svych webovych strankach prezentoval konzervativni a bezpecny zpusob
obhospodafovani majetku zakaznikd, prestoze majetek zakaznik(i obhospodarovala
zpusobem této prezentaci odporujicim;

2. vramci vSeobecnych obchodnich podminek ucinnych od roku 2008 do zaniku povoleni
k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, na svych webovych strankach v témze obdobi
avodpovédi ze dne 17. 9. 2008 k dotazu zakaznika ztéhoz dne informovala
zakazniky, ze v ramci buy-sell operaci s nabyvanymi investiCnimi nastroji Cini opatfeni
zajistujici rizika mozného poklesu kurzu investi¢nich nastrojl, ackoli v pfipadé buy-sell
operaci provadénych s nekotovanymi dluhopisy a listinnymi akciemi zadna takova
opatfeni v obdobi od 1. 1. 2008 do 27. 4. 2011 nezavedla a necinila.

Spole¢nost Kl dale porusila povinnost podle ust. § 12 pism. b), bod 1. a bod 3. ZPKT zavést
a udrzovat k zajisténi obezfetného poskytovani investiCnich sluzeb postupy pro zjiStovani
afizeni stfetu zajmu mezi obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedoucimi osobami,
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vazanymi zastupci a jeho zaméstnanci a zakazniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potencialnimi zakazniky a zakazniky nebo potencialnimi zakazniky obchodnika s cennymi
papiry navzajem tim, zZe:

1. dne 23. 4. 2008 a 6. 5. 2010 se zakazniky sjednala pisemné investi¢ni strategie, které
nezohlednovaly zji§tény konzervativni investiéni profil zakaznik a umoznovaly ji
obhospodarovat jejich majetek rizikovym zplsobem a bez jakychkoliv pfiméfenych
omezeni, napfiklad v podobé limitd uvérové expozice zakaznikll pozadujicich uvérové
zdroje na majetku zakaznikl investiéni sluzby obhospodafovani majetku;

2. vramci nakupu 349 124 listinnych akcii dne 11. 3. 2009 pro zakaznika a navazujicich
buy-sell operaci s témito akciemi zprostfedkovala tomuto zakaznikovi v obdobi od
11. 3. 2009 do 27. 4. 2011 financovani nakupu akcii bez potfeby vlastnich zdroju
a pfimo z majetku zejména zakaznikl investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku, na
néz tak prfenesla veSkera rizika spojena s nakupem akcii v€etné jejich ocenéni jako
zajistovaciho instrumentu, kdyZz cenu akcii v pfisluSnych buy-sell operacich
navysSovala, a to bez ohledu na jakékoli relevantni vnéjSi okolnosti s moznym vlivem na
jejich hodnotu;

3. vobdobi od 1. 12. 2008 do 27. 4. 2011 neinformovala zakazniky investi¢ni sluzby
obhospodarovani majetku o stfetu zajmd vznikajicim pfi umistovani a nabyvani
nekétovanych dluhopistd jinych zakaznikl a provadéni buy-sell operaci s témito
dluhopisy a listinnymi akciemi mezi zakazniky, ani nefeSila odpovidajicim zplusobem
rizika vyplyvajici ztéchto buy-sell operaci, tedy rizika selhani protistran a ceny
zajistovaciho instrumentu.

Z vySe zminéného rozhodnuti pak také vplyva, Ze spole¢nost Kl porusila povinnost podle
ust. § 17 odst. 1 pism. b) ZPKT uchovavat zaznamy komunikace se zakaznikem, tykajici se
poskytnuté investiCni sluzby, a zaznamy komunikace s potencialnim zakaznikem, nejméné
po dobu 5 let od okamziku poskytnuti investi¢ni sluzby nebo provedeni obchodu.

Na zakladé vy$e zmin&ného rozhodnuti Ceské narodni banky se Kl dopustila spravniho
deliktu podle § 157 odst. 2 pism. b), § 157 odst. 3 a § 157 odst. 2 pism. c) ZPKT, za coz ji
byla podle § 157 odst. 14 pism. c¢) ZPKT ulozena pokuta ve vysi 2 500 000 K¢&. Toto
rozhodnuti pak bylo potvrzeno rozhodnutim bankovni rady Ceské narodni banky o rozkladu
¢.j. 2012/1068/110 ze dne 12. ledna 2012.

Zde je nutno rovnéz poukazat, Ze toto rozhodnuti nebylo ojedinélé, nebot Ceska narodni
banka uloZila spole¢nosti Kl pokuty jiz dfive, ato na zakladé rozhodnuti CNB &,
008/2134/570 ze dne 18. 2. 2008, ve znéni rozhodnuti bankovni rady Ceské narodni banky
orozkladu sp.zn. 51/So/2/2004, adale rozhodnuti CNB ze dne 30.7.2009,
&.j. 2009/5611/570, sp. zn. 51/S0/60/2006. Pochybeni shledana CNB v3ak byla ze strany
spole¢nosti Kl dfive napravovana.

Poskozena je toho nazoru, Ze postupem obzalovanych pfi spravé financnich prostfedkd
poSkozené byla porusena jednak ujednani Smlouvy, ato konkrétné zejména ustanoveni
Cl.IV odst. 1, 4, 6 a8 acdl. Vodst. 7, jakoz i ustanoveni zavaznych pravnich predpisu,
zejména pak ust. §§ 11a, 12e a 15 ZPKT, a poSkozena ma tudiz ve vztahu k obZalovanym
narok na nahradu skody ji takto vzniklé, tak jak byla vySe vycCislena.
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S ohledem na shora uvedené skuteénosti navrhuji predné, aby soud ulozil
obzalovanym v odsuzujicim rozsudku povinnost nahradit poSkozené Méstské casti
Praha 10 skodu (majetkovou uUjmu) ve vysi 219 470 447,35 K&, pfi€emz soucasné
pozaduji, aby se obzalovani na jejim zapraveni podileli spoleéné a nerozdilné. Dale
pak rovnéz v pravnim zastoupeni poskozené navrhuji, aby soud provedl listinné
dlikazy znaleckymi posudky, ato konkrétné (i) Znaleckym posudkem A-Consult
a (i) Znaleckym posudkem VSE, event. navrhuji predvolat pfislusné znalecké ustavy,
resp. konkrétni znalce, k vyslechu k hlavnimu li¢eni.

Mgr. Ondfej Ambroz, advokat
FELIX A SPOL. advokatni kancelar, s.r.o.
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